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Resumo

Este artigo descreveu e avaliou a Demonstracdo do Valor
Adicionado no contexto do Balanco Social, que trés empresas
brasileiras de grande porte divulgam aos parceiros sociais,
explicitando a carga tributaria a que sdo acometidas, bem como
comentou a reparticdo da riqueza gerada entre seus geradores.
Quanto aos meios de investigacao usou-se pesquisa documental,
mediante a andlise dos relatérios anuais publicados dessas
empresas, que operam no Brasil e divulgam informacbes no
Pais e no exterior, e bibliogréfica, tanto de fontes primarias
como secundarias. Os resultados indicam que essas empresas
sdo grandes geradoras de valor adicionado e que os tributos
ocupam posicéo relevante nessa geragao.
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Abstract

This article described and evaluated the Value Added Statement
in the Social Balance context, regarding what three big
Brazilian firms communicate to their social partners, specially
their taxes burden and the wealth created distribution. It was
utilized a documental research, analyzing the yearly reports
published by these firms that operated in Brazil and
communicate information both in Brazil and abroad, and a
research based upon secondary and primary sources. The results
point that those firms can be considered as important value
creators and that taxes have an outstanding position at their
value generation.
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1. Introducéo

Este artigo evidencia e analisa a Demonstragédo do Valor Adicionado no contexto do
Balango Social que, presentemente, ja é realidade no Brasil. A Franca foi o primeiro pais do
mundo a implantar o Balang¢o Social, com a Lei n°. 77.769 de 12 de julho de 1977, também
conhecida como rapport Sudreau.

Esta lei foi posta em pratica pela primeira vez em 1979, submetendo as empresas que
possuiam 300 ou mais funcionarios a publicar o Balango Social. Todavia, desde a década de
60 o Balango Social ja era elaborado em Franga por varias empresas.

A lei francesa possui inegaveis méritos. Ela reconhece pela primeira vez de forma
institucional a importancia dos trabalhadores no seio da empresa, como usuarios da
informacéo contébil e social.

No entendimento de Tinoco (1984, p.37 e 38) o tipo de informacdo que a lei compele as
empresas a fornecerem aos seus trabalhadores e aos diferentes sindicatos de classe é do ponto

de vista social relevante, ao arrolar dados relativos a:

X Emprego

<> Remuneracdo e encargos acessorios
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X/
°e

Condig0es de higiene e de seguranca

X/
°e

Outras condicdes de trabalho

X/
°e

Formacao profissional

X/
°e

Relagdes profissionais

X/
°e

Outras condigGes de vida relevantes na empresa

Entende-se ser essa informacdo de grande importancia, j& que permite a todos os
analistas, trabalhadores, sindicalistas, pesquisadores e outros stakeholders (parceiros sociais)
efetuarem comparacOes e extrairem concluses sobre o desempenho da empresa no &mbito
social.

A Lei, todavia, pelo seu ineditismo ndo contemplou uma série de informagdes de carater
econdmico, que os trabalhadores e outros agentes sociais gostariam de ver publicadas, nas
pecas contabeis.

Uma dessas informacdes, que se considera importante é o valor adicionado. A nocdo de
valor adicionado é utilizada em macroeconomia como elemento da Contabilidade Nacional.

O valor adicionado bruto ou agregado — VAB - significa que para exercer sua atividade
toda empresa deve procurar no mercado bens e servigos.

Ela utiliza os equipamentos e outros ativos fixos, matérias-primas, insumos, o trabalho
de seus assalariados e dos gestores, para produzir outros bens e servigos, que por seu lado
serdo vendidos.

A empresa se coloca, pois entre dois mercados e agrega valor pela operacdo de
transformacéo, via simples distribui¢do que opera.

Assim:

Vendas — Compras = Valor Adicionado Bruto (VAB)
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Como explicitado por Tinoco (1984, p.39 e 40) “a informacgdo do valor adicionado
gerado pelas empresas e sua reparticdo entre seus beneficiarios em muito enriqueceria a
informacgdo contébil e social, sendo de importancia vital para todos quanto se dedicam ao
mister de analisar balancos”.

Ainda, segundo Tinoco (2001, p.32),

O modelo do nosso Balanco Social englobaria, pois o valor adicionado e sua
distribuicdo, além de todas aquelas informacGes de carater social, ambiental e de
responsabilidade corporativa e publica, ja referidas anteriormente, publicadas
juntamente com as pecas contabeis tradicionais, envolvendo, contudo os dados do
exercicio presente e dos dois exercicios anteriores, para permitir sua analise.

O Balango Social dirige-se a numerosos usuarios, porém dentro destes alguns se

destacam, assim por ordem tem-se:

<> Os grupos cujos membros de uma forma pessoal e direta trabalham para a
empresa sdo os trabalhadores;
<> Os grupos que se relacionam com a empresa e que sdo os clientes, pois de

sua confianca vive a empresa;

X/
°e

Os acionistas que aportam recursos a empresas;

X/
°e

Os sindicatos dos trabalhadores;

X/
°e

As instituigOes financeiras, fornecedores e credores;

X/
°e

As autoridades fiscais, monetarias e trabalhistas, o Estado;

X/
°e

A comunidade local;

X/
°e

Os pesquisadores, professores, todos aqueles formadores de opiniéo.

Conforme Reis & Medeiros (2007, p. 37-38),

Suas origens vém da concepcdo de responsabilidade social adotada inicialmente no
meio empresarial dos EUA, em torno dos anos 30 do século XX, passando nos
anos 60 a ser registrada na Europa e na América Latina. Essa concepgdo veio em
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resposta aos diversos problemas decorrentes do crescimento econdémico —
principalmente os relacionados ao meio ambiente, especialmente no que se refere a
poluicdo e ao uso indevido de mananciais hidricos e de florestas, e a sua
preservacdo —, em especial no meio urbano industrial, e também a problemas de
ordem trabalhista, como melhores saldrios, seguridade social e condicbes de
trabalho.

O Balango Social hoje em dia é confundido por boa parte da populacdo empresarial e
demais usuéarios dos relatérios sociais das empresas, como sendo apenas o relatério que
exprime as questdes referentes aos recursos humanos das empresas, cujo titulo é conhecido
por Balango Social das empresas.

Porém, o termo Balango Social é algo bem mais abrangente que apenas este relatorio,
pois engloba uma série de informagOes relevantes sobre as varias vertentes da empresa
socialmente responsavel.

A DVA ampliou, sobremaneira, o conceito de Balanco Social. O Prof. Eliseu Martins,
em artigo publicado no Jornal Gazeta Mercantil, do dia 18/09/97, explicita que esta
demonstracdo representa: “extraordinaria forma de ver a fungdo social da empresa, além de
qual a sua parcela na cria¢do de riqueza global do Pais, o PIB, em vez de s dar énfase apenas
a linha final da demonstragdo do resultado tradicional, de interesse exclusivo dos
proprietarios”.

Ademais, expde Martins: finalmente o Balanco Social veio, mais recentemente, a
encampar o conjunto de informacGes & sociedade sobre a relacdo da empresa com 0 meio
ambiente, evidenciando o que € obrigada a gastar, ou voluntariamente o faz, para prevenir ou
remediar o que produz de consequiéncias sobre ele, quais as metas de controle de poluicdo

esta obrigada a cumprir, quais as restricbes que possui para operar, etc. Esta nova postura de
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respeito ao meio ambiente deixou de ser uma simples bandeira de alguns movimentos sociais
e tornou-se uma exigéncia legal no mundo dos negécios.

O objetivo central do artigo é o de pesquisar, analisar e evidenciar através da
Demonstracdo do Valor Adicionado, que as empresas elaboram e divulgam aos parceiros
sociais, a carga tributaria a que essas sdo acometidas, bem como explicitar e comentar a
distribuicdo da riqueza gerada pela empresas brasileiras, e sua reparticdo entre 0s agentes

geradores dessa riqueza..

2. Metodologia

Quanto aos meios de investigagdo, a base sera em pesquisa documental, mediante a
analise dos relatorios anuais publicados por empresas de capital aberto, que operam no Brasil
e divulgam informagdes no Pais e no exterior, e bibliografica, tanto de fonte priméria como
secundaria, centrada em pesquisadores.

Para isso, proceder-se-4 a uma analise com base nas publicacfes destes relatorios de
empresas brasileiras, de varios setores, nos Ultimos trés anos, com a intengdo de permitir uma
andlise das evolucgdes e da participacdo dos principais agentes, ou seja, 0 Governo através dos
impostos e contribuicGes, tanto fiscais como trabalhistas, dos trabalhadores, dos rentistas e
dos acionistas.

Os relatorios contabeis e sociais objeto de andlise sdo de trés grandes empresas, de
diferentes setores da economia, especialmente empresas de capital aberto, com acoes
negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa) e na Bolsa de Valores de Nova York

(New York Stock Exchange — NYSE), que sdo divulgados em revistas, jornais ou na internet,
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em sitios especificos do assunto, ou mesmo nos das proprias empresas que disponibilizam

essas informagoes ao publico em geral.

3. Fundamentacéo Teorica

A cronologia do tema Demonstra¢do do Valor Adicionado — DVA, no Brasil indica-nos
que o trabalho pioneiro sobre a Demonstracdo do Valor Adicionado foi elaborado por Alberto
Almada Rodrigues, e publicado na Revista Brasileira de Contabilidade em 1981.
Posteriormente, outros pesquisadores abordaram o tema, como Tinoco (1984) em sua
dissertacdo de mestrado apresentada ao Departamento de Contabilidade e Atuéria da
FEA/USP, intitulada: Balanco Social: uma abordagem sécio-econdmica da Contabilidade. A
esse autor seguiu-se a dissertacdo de Marcia Martins Mendes De Luca em 1991, e a tese
(Livre-Docéncia) em 1999, de Ariovaldo dos Santos, ambos apresentados a FEA/USP. Mais
recentemente outros pesquisadores, como Kroetz (2000), Cunha, Ribeiro e Santos (2005),
Mazzioni (2005), Miashiro (2007) empreenderam trabalhos nesse tema.

Em meados dos anos setenta, principalmente na Inglaterra, Alemanha e Holanda,
comegou um movimento para ampliar as informacgdes sociais das empresas, além do pessoal,
incorporando ao tema Balango Social, uma outra demonstragdo relevante que é a
demonstracdo do Valor Adicionado — DVA.

O Balango Social, que ja contemplava o pessoal e a DVA adicionou ao relatério a
Responsabilidade Social Empresarial, ou seja, passou a descrever 0s aspectos sociais, em que
as organizacOes estavam inseridas, no contexto de empresas cidadas. A expressdao empresa

publica e cidadé foi cunhada pelo grande brasileiro, Herbert de Souza, o Betinho, fundador
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do IBASE, Instituto Brasileiro de Analises Sociais e Econdmicas, em artigo publicado na
Folha de Séo Paulo (26/03/97). Nesse artigo, Betinho, aborda questdes de natureza publica,
empresarial, comunitaria e social, para chamar a aten¢do da sociedade, quanto a necessidade
de implantar-se o Balango Social no Brasil.

Por fim, mais recentemente, foi agregado ao Balanco Social, um conjunto de
informacdes referentes aos aspectos ambientais, ou seja, como a empresa age em relagdo a
recursos naturais renovaveis, ao meio ambiente como um todo, tanto no aspecto do uso como
nas consequéncias que este uso acarreta.

Desta forma, o Balango Social em seu sentido mais amplo, conforme Tinoco (2001) é
composto por quatro grandes temas: Recursos Humanos, Demonstragéo do Valor Adicionado

— DVA, Meio Ambiente e Responsabilidade Social,

3.1 Introducéo ao estudo da DVA — Demonstracgéo do Valor Adicionado

Esta demonstracdo evidencia de forma transparente o valor gerado pelas corporacdes,
ou seja, a riqueza nova gerada a partir de sua atividade operacional e sua reparticdo aos
segmentos beneficiarios.

A esse respeito Tinoco (2001: 64) argumentou que

Uma das formas que ampliam a capacidade de se analisar o desempenho
econdmico e social das organizac@es, é através do valor econémico que é
agregado aos bens e servigos adquiridos de terceiros, valor este denominado
de Valor Adicionado ou Valor Agregado (valor total da producdo de bens e
servicos de um determinado periodo, menos o custo dos recursos adquiridos
de terceiros, necessarios a esta producdo), bem como a forma pela qual este
esta sendo distribuido entre os diferentes grupos sociais, que interagem com
suas atividades.
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ludicibus (1990) sugeriu que

A profissdo contabil muito poderia contribuir para que 0s economistas
governamentais tivessem informacGes mais amoldadas para o célculo das
contas nacionais se, adicionalmente as demonstra¢des usuais, levantasse e
publicasse mais uma com pouco esfor¢co adicional, denominada de
Demonstracdo do Valor Adicionado (ou agregado), a qual, ja era realidade
em alguns paises, como a Alemanha, e que ampliaria bastante a gama de
informacBGes contdbeis relevantes, ndo somente para finalidades
macroecondmicas, objeto deste artigo, mas enquadrando-se no cenario mais
amplo da Contabilidade Social. Basicamente a Demonstracdo do Valor
Adicionado procura comparar o valor das vendas (mais rigorosamente da
producdo, segundo 0s economistas) de uma entidade com o custo dos
insumos adquiridos fora da empresa, tanto em forma de produtos como
servicos, em cima dos quais nossa entidade (a entidade contdbil de que
estamos tratando em cada caso) adicionou valor. (...) se todas as atividades
econdmicas desenvolvidas no Pais fossem desenroladas em entidades que
levantassem demonstracGes a valor adicionado (...) a consolidacdo de tais
demonstracdes, excluidas as duplas contagens, j& seria o préprio PIB, muito
mais corretamente estimado do que atualmente.

Rahman, apud Santos (1999, p.100) em trabalho sobre a importancia do DVA na

relacdo entre as empresas multinacionais e os paises hospedeiros do capital estrangeiro afirma

0 seguinte

H& muitas vantagens em se apresentar a Demonstracdo do Valor Adicionado
de uma empresa multinacional em um pais que a hospeda. As vantagens
apoiam-se no fato de que essa demonstracdo oferece a empresa multi-
nacional a oportunidade de apresentar sua contribuicdo a esse pais. A
empresa multinacional pode utilizar essa demonstracdo para estabelecer o
interesse da comunidade e de seus legisladores num pais qualquer. Isso daria
a empresa a oportunidade para formacdo de goodwill, expansdo do mercado,
reducdo de conflitos com o governo local e outros grupos da sociedade, e
evitaria diversos desgastes politicos. Como conseqliéncia disso a empresa
provavelmente alcangaria maior crescimento e estabilidade de seus lucros.

Do ponto de vista dos agentes sociais importa saber como o valor adicionado gerado

pela empresa, é repartido e quais sdo os segmentos beneficiarios. Estes séo:
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O Pessoal, que aporta seu trabalho a empresa, recebendo em contrapartida salarios e
beneficios sociais;

Os Acionistas, que ao integralizarem o capital da empresa recebem em troca uma
remuneracdo repartivel, o dividendo, e outra de carater ndo repartivel, as reservas, que
aumentam o Patriménio Liquido da entidade e, portanto, a avaliacdo da participacdo de
cada um dos acionistas;

O Estado via imposto de renda, e outros impostos diretos, indiretos, contribuicdes e taxas;
Os rentistas aqueles que aportam recursos a empresa a titulo de financiamento, sendo

remunerados por juros.

A elaboracdo e a divulgacdo da Demonstragdo do Valor Adicionado- DVA - pelas

empresas em muito enriqueceria a informacdo contébil e social , sendo de importancia vital

para todos que se dedicam a atividade de analisar demonstragdes contabeis/financeiras, das

organizagoes.

Segundo Tinoco (1984, p.40)

Julgamos, até que quando os contadores no Brasil passarem a utilizar esta
metodologia terdo dado um grande passo, no sentido de aproximarem a
contabilidade comercial (geral) da contabilidade nacional. Como sabemos as
contas nacionais no Brasil sdo hoje elaboradas, tomando por base dados
estatisticos, muitas vezes estimados, que podem estar enviesados. Na medida
em que as entidades fossem obrigadas a publicar nos seus relatorios
contabeis o valor adicionado (pelo menos as grandes e as médias empresas)
ter-se-ia informacdo mais fidedigna e mais eqlitativa. Seria um grande passo
para o reconhecimento da importancia crescente, que a Contabilidade vem
tendo ultimamente, como ciéncia da comunicacao.

Conforme Cunha, Ribeiro e Santos (2005, p.9), ha autores que colocam em ddvida o

potencial social das informagfes contidas na demonstragédo, como, por exemplo, Freire e

Rebougcas, que dizem que a DVA pode ser um importante componente contabil do balango
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social, mas apresenta informacdes que estdo muito aquém daquelas que seriam necessarias
para seu reconhecimento como balango social.

De fato, as informacdes prestadas pela DVA estdo aquém daquelas prestadas pelo
balanco social, porém, nunca teve pretensdes de ser o proprio, mas apenas de compd-lo, como
é destacado por Santos, (1999).

Neste sentido, Martins, apud Rodrigues Junior (2003), diz que

DVA é uma explanagdo de como a empresa criou riquezas (valor de suas
vendas de bens e servigos deduzidos dos bens e servigcos adquiridos de
terceiros) e como a distribuiu entre: fornecedores de capital, recursos
humanos e governo. Vé-se, entdo, a parte da riqueza criada que cabe aos
primeiros na forma de financiadores (via juros e aluguéis), de socios (via
dividendos e lucros retidos) e de detentores de tecnologia (via royalties); aos
de recursos humanos via seus salarios, gratificacdes, honorarios,
participagbes nos resultados, etc. e, finalmente, ao governo via impostos,
diretos e indiretos. Extraordinéria forma de ver a funcéo social da empresa,
além de qual a sua parcela na criacdo da riqueza global do Pais, o PIB, em
vez de sO dar tanta énfase & linha final da demonstracdo do resultado
tradicional, de interesse exclusivo dos proprietarios.

No entanto, é importante ressaltar que a DVA ndo pode ser confundida com a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio e nem com o EVA - Economic Value Added. Neste
sentido, Oliveira, Firmino et al (1999, p. 41), afirmam que essa demonstracdo € elaborada
através de dados provenientes da Contabilidade Financeira, logo, oriundos de registros
efetuados de acordo com os Principios Fundamentais de Contabilidade, que podem ser
obtidos a partir da Demonstracdo do Resultado do Exercicio - DRE, mas jamais podera ser
confundida com ela.

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio tem como objetivo principal avaliar qual foi
0 resultado e como este resultado foi gerado. Essa demonstragdo apresentada de forma

resumida e agrupada, pouco revela ao publico externo sobre o que a empresa esta fazendo
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pela comunidade e pelo Pais, ou seja, como a organizacdo estd distribuindo esta riqueza
gerada entre seus agentes.

A CVM, em sua Nota Explicativa & Instrucdo CVM N°. 469, de 2 de Maio de 2008,
explicita que

A DVA é uma demonstracdo bastante atil, inclusive do ponto de vista
macroecondmico, uma vez que, conceitualmente, o somatorio dos valores
adicionados (ou valores agregados) de um pais representa, na verdade, o seu
produto interno bruto - PIB. Existe, entretanto, uma diferenca temporal entre
0 modelo econdmico e modelo contabil de DVA. Engquanto o primeiro
utiliza o conceito de producdo, a demonstracdo contabil utiliza o conceito de
vendas para obter o valor adicionado ou riqueza criada pela empresa.

A Demonstracdo do Valor Adicionado, a partir dos dados retirados da Demonstragéo de
Resultados, mostra a riqueza gerada pela empresa e como esta riqueza foi distribuida entre os
diversos setores que contribuiram direta ou indiretamente, para a geracdo dessa riqueza,
enquanto a DRE tem suas informacdes voltadas, principalmente, para os investidores (de uma
maneira geral e dentre eles, 0s proprietarios) e o governo, ou seja, visa informar 0s usuarios
interessados no lucro liquido.

Segundo De Luca (1998, p.32), “para o proprietario, os salarios, juros, impostos, etc.
sdo tratados como despesas, pois na realidade representam redugdes de sua parte na riqueza
criada, ou seja, do seu lucro. E a Demonstracdo do Valor Adicionado vem evidenciar, além do
lucro dos investidores, a quem pertence o restante da riqueza criada pela empresa”.

As empresas pioneiras que publicaram DVA no Brasil foram a TELEBRAS e algumas

de suas controladas em 1990; CMTC de Sdo Paulo em 1991 e BANESPA em 1992.
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3.2 Demonstragéo do Valor Adicionado — DVA

De acordo com De Luca (1998, p.56), a Demonstracdo de Valor Adicionado (DVA) -
um apéndice normalmente sintético do balanco contabil de uma companhia que visa
demonstrar o valor da riqueza gerada pela empresa - constitui inclusive um dos componentes
do balanco social, como apontado por Tinoco (1984).

Para Santos (1999, p.98), “a Demonstracdo do Valor Adicionado, componente
importantissimo do Balango Social, deve ser entendida como a forma mais eficaz criada pela
Contabilidade para auxiliar na medic¢do e demonstracdo da capacidade de geragdo, bem como
de distribuigéo de riqueza de uma entidade”.

Estabelecendo um paralelo com o conceito de valor adicionado utilizado pelo segmento
econdmico, Kroetz (2000, p.42) explicita “por meio da Demonstracdo do Valor Agregado é
possivel perceber a contribui¢do econémica da entidade para cada segmento com o qual ela se
relaciona, constituindo-se no Produto Interno Bruto (PIB), produzido pela organizacéo”.

A Lei das Sociedades Andnimas, Lei 6.404/76 foi alterada em 27 de dezembro de 2007,
pelo Presidente do Brasil, Luiz Inacio Lula da Silva, quando sancionou a Lei 11638/07. Esta
Lei, em seu artigo 176, diz que, as empresas de capital aberto, deverdo, obrigatoriamente,
apresentar a DVA — Demonstracdo do Valor Adicionado. Ainda, no artigo 188, inciso 11, diz
que deve constar da DVA, o valor da riqueza gerada pela companhia, a sua distribuigéo entre
os elementos que contribuiram para a geracdo dessa riqueza, tais como empregados,

financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a parcela da riqueza nédo distribuida.
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A Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, em Nota Explicativa a Instrugdo CVM N°.
469, de 2 de Maio de 2008, em seu item 5 — Novas Demonstracfes — sub-item 5.1 —
Demonstragéo do Valor Adicionado DVA - ressalta que

a DVA foi inserida pela Lei n° 11.638, de 2007, no conjunto de
demonstra¢Bes financeiras que as companhias abertas devem apresentar ao
final de cada exercicio social, estando, portanto, sujeita a todas as regras de
aprovacdo, de divulgacdo e de auditoria aplicaveis as demais demonstrages.
Convém ainda ressaltar que, embora ndo seja exigida nas normas
internacionais, a CVM ndo vé qualquer conflito com estas, posto que a
DVA, além de ser uma informacdo adicional, agrega bastante qualidade ao
conjunto basico de demonstra¢fes exigidas pelo IASB.

Quanto & normatizacdo da DVA, ficou a CVM encarregada de explicitar o modelo da
Demonstracdo do Valor Adicionado a ser utilizado pelas empresas, j& a partir de 2009. E a
CVM, através da Nota Explicativa & Instrucdo CVM N° 469, em seu item 5.1 diz que “As
linhas gerais de elaboracéo dessa demonstracao ja mereceram orientagdo em oficios circulares
da CVM, conforme pode ser observado no item 1.12 do Oficio Circular CVM/SNC/SEP/n°.
01, de 2007. Essa orientacdo devera ser utilizada para elaboracdo e divulgacdo da DVA
enquanto a CVM ndo emitir norma contébil especifica sobre a matéria”.

Portanto, a partir de 2008 as empresas de capital aberto deverdo, obrigatoriamente e no
modelo padronizado pela CVM, elaborar e divulgar a DVA, ampliando o leque de
importantes informag6es socioeconémicas para analise e estudos dos usuarios interessados.

A CVM, ainda neste Oficio Circular, mostra 0 modelo de DVA a ser seguido pelas
empresas que irdo demonstrar e publicar estas informagGes, como também sua instrucdo de

preenchimento. A Tabela 1 explicita modelo proposto pela CVM:
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Demonstracéo do Valor Adicionado

em R$ mil 20X1 | 20X2

DESCRICAO

1-RECEITAS

1.1) Vendas de mercadoria, produtos e servigos

1.2) Provisédo p/devedores duvidosos — Reversdo/ (Constitui¢ao)

1.3) N&o operacionais

2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIRQOS (inclui ICMS e IPI)

2.1) Matérias-Primas consumidas

2.2) Custos das mercadorias e servigos vendidos

2.3) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

2.4) Perda/Recuperacdo de valores ativos

3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 — RETENCOES

4.1) Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE
(3-4)

6 — VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

7-VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 — DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

8.1) Pessoal e encargos

8.2) Impostos, taxas e contribuicdes

8.3) Juros e aluguéis

8.4) Juros s/ capital préprio e dividendos

8.5) Lucros retidos / prejuizo do exercicio

* O total do item 8 deve ser exatamente igual ao item 7.

Tabela 1 - MODELO DVA - Fonte CVM - Oficio Circular CVM/SNC/SEP/n° 01, de 2007
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3.3 Indicadores de Valor Adicionado Bruto

Dentre os indicadores obtidos a partir da DVA, conforme Tinoco (1996) destaca-se:
= Valor adicionado por filial , controlada etc.,

= Contribuicdo do DVA da organizacdo ao produto interno bruto — PIB

= Aos orcamentos do Estado
Nota: as prefeituras e os estados (entes fiscais) deveriam no caso de implantagcéo de

um novo empreendimento, especialmente no caso de projeto incentivado, solicitar a
estimativa de projecdo do demonstrativo de valor adicionado, para a regiéo, visando verificar
ndo so essa geracdo, mas também o volume de empregos diretos e indiretos gerados na regido,
impostos, entre outros.
= Ao Balanco de Pagamentos do Pais
= Taxa de Valor Adicionado Bruto
=Taxa de Variagédo Total do Valor Adicionado Bruto
= Valor Adicionado Bruto por Hora e por Centro de Resultado
= Produtividade do Trabalho

Exemplificando, verifica-se que este indicador evidencia em termos financeiros o valor
agregado bruto por funcionario, em determinando periodo de tempo, que pode ser diario,
semanal, mensal, etc.

Valor Agregado Bruto
Produtividade =

Quadro de Pessoal Médio

Significado: Mede o Valor Adicionado Bruto, por funcionério, no Centro de Resultado
“B”, ou na Empresa “Acrescentada” no periodo de...
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Quanto maior, melhor;

Exemplo: Valor Adicionado Bruto, da empresa “Acrescentada”, no ano de 19x5, no
montante de $1.040.000.000,00;

Numero médio de funcionarios da empresa 32.562, em 19x5;

Resultado: $1.040.000.000 / 32.562 = $31.939,07

Interpretacdo: cada funcionario gerou de Valor Adicionado o valor de $31.939,07, no
ano de 19x5.

4. Anélise e Avaliacdo de Demonstracao do Valor Adicionado de Empresas Selecionadas

Para a analise da geragdo de riqueza em grandes empresas brasileiras, através da DVA,
e da carga tributaria, em particular foram analisadas trés grandes organizacfes de capital
aberto, com agOes negociadas na bolsa de valores de Sdo Paulo e de New York, e de
diferentes setores da economia.

Pesquisou-se uma empresa do setor petroquimico, a Petrobras; uma do setor financeiro,
0 Banco Ital S/A; e, uma do setor alimenticio a Sadia S/A.

A Petrobras - Petréleo Brasileiro S/A é uma empresa estatal brasileira de economia
mista, que opera no segmento de energia, prioritariamente nas areas de exploracdo, producdo,
refino, comercializagdo e transporte de petréleo e seus derivados no Brasil e no exterior,
sediada no Rio de Janeiro A empresa estd em 3° lugar no ranking das maiores petroliferas de
capital aberto do mundo, é a terceira maior empresa do continente americano em valor de
mercado e ocupa 0 6° lugar entre as maiores empresas do mundo.

Criada em 3 de outubro de 1953 pela Lei No 2.004, no governo de Getulio Vargas, a

Petrobras € hoje uma das vinte maiores empresas petroliferas do mundo. Depois de mais de
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40 anos de monopolio, a Petrobras passou a competir com outras empresas estrangeiras em
1977, quando o governo abriu as atividades da industria petrolifera & iniciativa privada.

O Banco Itad Holding Financeira S.A. controla, entre outros, o Banco Itad S/A, segundo
maior banco privado do Brasil. O Banco Itad Holding Financeira S.A. propriamente dito
surgiu em 24 de mar¢o de 2003, como resultado de uma reorganizacgao societaria do Banco
Itad, fundado em 1945.

A SADIA S.A. fundada em 07/06/1944 na cidade de Concordia/SC esta posicionada
entre as maiores empresas de alimentos da América Latina além de ser uma das maiores
exportadoras do Pais.

Conta atualmente com mais de 40 mil funcionarios e mantém um parque fabril com
onze unidades industriais, duas unidades agropecuarias e centro de distribuicdo espalhado por
quatorze Estados Brasileiros. No exterior, tem representaces comerciais no Uruguali,
Inglaterra, Argentina, Chile, Alemanha, RUssia, Turquia, Emirados Arabes, Japdo e

Venezuela, conforme mencionado por Costeira (2005).

4.1 Anélise dos resultados das demonstrac6es de valor adicionado publicadas

Apresenta-se a seguir a Tabela 2 que mostra-nos como é elaborada uma Demonstragdo
de Valor Adicionado. Essa tabela que apresenta dados relativos aos anos de 2004 a 2007, foi
adaptada a partir de divulgacdo da Petrobrds, em seu sitio na internet, ou seja,

www.petrobras.com.br .
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DEM.DO VALOR ADICIONADO 2007 2006 2005 2004
Vendas de Produtos e servigos 220.153.533 206.298.24) 179.660.813 150.821.726
Prov.credito liquidagédo duvidosa -104.154 -13.045 -269.324 -183.247
Receitas Totais [ 220049376 | 206.285.196 | 179.391.488 | 150.638.479
Materiais consumidos -26.304.617  -24.409.419 -4.003.59§ -4.822.984
Custo Merc.pararevenda -36.803.164 -31.470.438 -29.035.164 -30.177.437
Outras despesas Operacinais -28.495.66§ -22.596.833 -23.595.124 -14.641.987%
Insumos adquirides terceiros -91.603.451 | -78.476.689 | -56.633.888 | -49.642.410
VALOR ADICIONADO BRUTO 128.445.925 | 127.808.507 | 122.757.600 | 100.996.069
Depreciacao/Amortizacédo -10.695.821 -9.823.557 -8.034.719 -6.868.359
VALOR ADICIONADO LIQUIDO 117.750.100 | 117.984.950 | 114.722.882 94.127.714
Resultado partic.invest.relevante -582.742 -189.934 -158.528 -129.761
Receitas financeiras 2.506.543 2.388.152 238.999 1.044.794
Amortizagdo de agios/desagios -97.913 -43.279 -91.595 -14.900
Alugueis e royalitis 562.307 554.750 598.002 376.680
VAL OR ADICIONAD O DISTRIBUIR 120.138.295 | 120.694.637 | 115.309.760 95.404.527
Distrib uiciio Valor Adicionado
Saldrios/vantagens/encargos 7.059.652 5.952.525 5.213.987 4.673.992
Particip.empregados e adm.lucros 1.011.914 1.196.918 1.005.744 773.840
Plano aposentadoria e pensdo 2.872.894 1.384.879 1.737.771 625.852
Plano de saude 1.867.607 1.860.478 1.685.295 1.442.303
Pessoal e administratives 12.812.067 10.394.800 9.642.797 7.515.987
Impostos, taxas e contribuigdes 54.374.015 53.963.591 48.833.887% 43.630.123
Imp Renda e Contrib.Social diferido 477.234 766.329 501.637 1.058.297
Participactes G overnamentais 15.753.521 17.311.004 14.473.55( 11.326.514
Trib utos 70.604.774 72.040.924 63.809.074 56.014.936
Juros,variagdo cambial e monetaria 6.438.549 3.720.347 4915.429 4.462 .469
Desp.de aluguel e afretamento 7.028.290 7.026.343 12.194 814 8.840.634
Instituicdes Financeiras e Fornec 13.466.839 10.746.690 17.110.245 13.303.105
Juros s/capital proprio/dividendo 6.580.557 7.896.669 7.050.642 5.044.909
Particip.dos acionistas nd controlad 1.742 826 1.593.303 1.022.923 1.683.100
Lucros Retidos 14.931.237 18.022.25] 16.674.079 11.842.490
Acionitas 23.254.615 27.512.223 24.747 644 18.570.499
VAL OR ADICIONADO DISTRIBUIDO 120.138.295 | 120.694.637 | 115.309.760 95.404.527
Tabela 2 - Demonstracdo do Valor Adicionado — Petrobras Em R$ mil

Fonte:site Petrobras - http://wwwz2.petrobras.com.br/portal/frame_ri.asp?pagina=/ri/port/index.asp&lang=pt&area=ri

A Tabela 3 especifica como o Valor adicionado gerado pela Petrobras foi distribuido

entre os agentes geradores dessa riqueza.

Verifica-se da andalise da DVA da Petrobras, como a mesma é formada, qual o valor

adicionado gerado pela empresa, bem como a distribuicdo aos beneficiarios desse valor, que

sdo: pessoal, financiadores, governo e 0s acionistas.
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Constata-se, por exemplo, que em 2004, o Pessoal ficou somente com 7,88% do VA
gerado, todavia, alcangando 10,66% em 2007; enquanto que aos financiadores externos
coube-lhes cerca de 14%, em 2004, reduzindo-se para 11,21% em 2007, desse montante e
aos acionistas a parcela direcionada foi de 19,47%, em 2004, alcangando 21,46% em 2005,
22,79% em 2006 e reduzindo-se para 19,36 em 2007. Sobressai a parcela recolhida aos
governos (federal, estaduais e municipais) que foi de 58,71% em 2004, 55,34% em 2005, e

59,69% em 2006 e, 58,77% em 2007.

Anos 2007 2006 2005 2004
VAL OR ADICIONADO DISTRIBUIR 120.138.295 | 120.694.637 | 115.309.760 95.404.527
Distrib uicao Valor Adicionado
Salarios/vantagens/encargos 5,88% 4.93% 4.52% 4,90%
Particip.empregados e adm.lucros 0,84% 0,99% 0,87% 0,31%
Plano aposentadoria e pensdo 2,39% 1,15% 1,51% 0,66%
Plano de saude 1,55% 1,54% 1,46% 1,51%
Pessoal e administratives 10,66% 8,61% 8,36% 7,88%0
Impostos, taxas e contribuigdes 45,26% 4471% 42.35% 45,73%
Imp.Renda e Contrib.Social diferido 0,40% 0,63% 0,44% 1,11%
Participagdes G overnamentais 13,11%) 14,34% 12,55% 11,87%)
Trib utes 58,77% 59,69% 55,34% 58,71%
Juros,variagdo cambial e monetaria 5,36% 3,08% 4.26% 4,68%
Desp.de aluguel e afretamento 5,85% 5,82% 10,58% 9.27%
Instituicoes Financeiras e Fornec 11,21% 8,90% 14,84% 13,94%
Juros s/capital proprio/dividendo 5,48% 6,54% 6,11% 5,29%
Particip.dos acionistas nd controlad 1,45% 1,32% 0,89% 1,76%
Lucros Retidos 12,43% 14,93% 14,46% 12,41%
Acionitas 19,36% 22,79% 21,46% 19,47%
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Tabela 3 - Distribuicdo do Valor Adicionado — Petrobras Em R$ mil

A Tabela 4 evidencia a Demonstracdo do Valor Adicionado do Banco Itau S/A e foi

obtida em seu sitio na internet.
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DEM.DO VALOR ADICIONADO 2007 2006 2005 2004 2003
Resultado Intermediagéo Financeira (a) 15476484 12.529.694q 11.156.714 10.200.10§ 9.223.637
Resultado Oper.Seguros, Prev.e Capitaliz (b) 1.218943 1.126.39¢ 798.239 780.738 747 .245
QOutras Receitas/Despeas Operac (¢) 5.278.756 -46.614 2.044.54Q 40.498 -635.414
VAL OR ADICIONADO (a+h+c) 21.974.185 |13.609.470 [13.999.493 |11.021.341 | 9.335.466
Remuneragao do Trabalho (¥) 5800.799 5.109.2471 4.126879 3.361.793 3.029.455
Remunerag¢édo G overno 7754693 4146173 4.66586]) 3.832393 2964978
Remuneragédo Acionista 2829613 2228104 18866173 1370054 1.118.160
Reinvestimento de Lucros 5.589.074 2.125944 3.320.140 2.457.091 2.042.873
DISTRIB.VALOR ADICIONADO 21.974.185 |13.609.470 [13.999.493 |11.021.34]1 | 9.155.466
(*) Ndo inclui os gastos com a Previdencia Social
Tabela 4 - DVA do Banco Itau
Fonte: site do Banco Ital - http://ww13.itau.com.br/portalri/index.aspx?idioma=port
A tabela 5 explicita a distribuicdo do valor adicionado do Banco Ital aos seus

beneficiarios, que sdo: pessoal, governo e acionistas.

Distribuicio Percentual Valer Adicionado 2007 2006 2005 2004 2003
Remunerag¢édo do Trabalho 26,40%) 37,54%) 29,48%) 30,50%) 33,09%
Remuneragédo G overno 35,29%) 30,47 %) 33,33%) 34,77%) 32,38%)
Remuneragéo Acionista 12,88% 16,37% 13,48% 12,43% 12,21%
Reinvestimento de Lucros 25,43% 15,62% 23.72%) 22.29%) 22.31%)
DISTRIB.VALOR ADICIONADO 100,009 100,009 100,009 100,009%4 100,00%

Tabela 5 - Distribuicdo do Valor Adicionado - Ital

Verifica-se da tabela 5, que evidencia resultados do periodo 2003 a 2007, que o pessoal

teve diminuida sua participacdo no valor adicionado gerado e distribuido pelo Banco Itad. Em

2003, coube aos funcionarios 33,09% desse montante, que se reduziu para 30,5% em 2004 e,

reduzindo-se, ainda mais para 26,40% em 2007.

A remuneragéo do governo oscilou entre 32,38% em 2003 e 35,29% em 2007, portanto,

ao redor de 1/3 no periodo explicitado.
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Os acionistas, no que tange a parte distribuida como dividendos é a parte retida para
reinvestimento situou-se ao redor de 35% no periodo.
A tabela 6 apresenta a Demonstracdo do Valor Adicionado da Sadia S/A,  conforme

dissertagcdo de mestrado de Costeira (2005).

2000 2001 2002 2003 2004
DVA 1,3 1,6 2,0 2,1 2,7
Recursos Humanos 36% 31% 27% 37% 31%
Remuneracdo do Capital de 24% 25% 34% 8% 11%
Terceiros
Governo 22% 23% 30% 27% 37%
Retencéao 16% 16% 15% 21% 16%
Acionistas 2% 5% 4% 7% 5%

Tabela 6 - Demonstracdo do Valor Adicionado — DVA da Sadia Em R$ bilhGes

Fonte: Dados extraidos dos Relatérios da Administragdo da SADIA S.A, conforme Costeira (2005).

O Valor Adicionado demonstra a geracdo e distribuigdo da riqueza gerada pela empresa
pela diferenca entre as receitas de venda e os custos dos recursos adquiridos de terceiros. E,
portanto o quanto a empresa contribui para a formacdo do Produto Interno Bruto (PIB) do
Pais, conforme Costeira (2005).

A parcela destinada aos Recursos Humanos vem decrescendo no periodo, de 36% para
31%, enquanto que a parcela destinada ao Governo teve o caminho inverso, aumentando de
22% em 2000 para 37% em 2004, denotando que a alta carga tributaria do pais, teve como
conseqiiéncia a diminuicdo de investimentos nos Recursos Humanos.

Costeira (2005), ademais, evidenciou que a produtividade por empregado manteve-se

em patamares ao redor de 36 ton/ano/empregado, todavia deve observar-se que a qualidade
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dos produtos vendidos alterou-se em fungéo das vendas de produtos com valor agregado
acrescido, que demanda mais mao de obra, inclusive com melhor qualificagéo.
A tabela 7 a titulo de ilustracdo evidencia a distribui¢do do valor adicionado de trés das

grandes empresas de alimentos do Brasil.

2000 2001 2002 2003 2004
Sadia S.A. (bilhdes) 1,3 1,6 2,0 2,1 2,7
Perdigao S.A (milhdes) 930,9 898,2 | 1.100,0 | 1.600,0
Seara Alimentos S.A. (milhdes) 421,8 432,7 449,6 565,1

Tabela 7 - Distribuicdo do Valor Adicionado

Fonte: dados extraidos dos Demonstrativos das empresas

Uma analise comparativa dos valores gerados pelas empresas: Petrobras, Banco Ital e
Sadia, no que concerne a carga tributaria evidenciam que os recolhimentos da Petrobras
situaram-se ao redor de 60% do VA gerado, muito acima da média da carga tributéria do PIB,
que se situou ao redor de 37% em 2007, enquanto que o Banco Itau situou-se entre 30,47%
em 2006 e 35,19% em 2007, a Sadia teve uma carga menor entre os anos de 2000 (22%) e

2003(27%), todavia em 2004 essa carga foi de 37%, em 2004.

4.2 Pesquisas relativas a DVAs Publicadas

Cunha, Ribeiro e Santos (2005, pags.12 e 13), apresentam dados de uma pesquisa
abrangente, realizada pela Fipecafi - FEA-USP, que cobriu o periodo de 1999 a 2003,
envolvendo 416 empresas, que vém elaborando e divulgando a Demonstragdo do Valor

Adicionado, no Brasil.
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A Tabela 8 Distribuicdo do Valor Adicionado — em % - 1999 a 2003, explicita alguns

numeros apresentados pelos autores dessa pesquisa.

Ano Governo Empregados Acionistas Lucros Retidos Juros e Aluguéis
1999 37,0 20,1 4,7 -0,5 38,7
2000 44,4 18,6 8,1 10,0 18,9
2001 43,2 16,5 7,6 6,7 26,0
2002 41,2 15,4 4,9 -2,0 40,5
2003 48,5 14,9 8,4 12,6 12,6

Tabela 8 - Distribuicdo do Valor Adicionado —em % - 1999 a 2003

Segundo os autores 0s ramos das empresas pesquisadas e analisadas foram: 59 empresas
comerciais, representando 14,,2% do total da amostra, 242 empresas industriais, ou 58,2%, e
115 empresas prestadoras de servicos.

O montante do valor adicionado das 416 empresas, expresso em moeda de 31 de
dezembro de 2003, no ano de 1999, foi de 80,5 bilhdes de dolares. Em 2000, 81,7 bilhdes de
dolares. Em 2001, montou a 90,1 bilhdes de ddlares. Para 2002, foi de 99,2 bilhdes de ddlares.
Em 2003, o valor adicionado chegou a 88,9 bilhdes de ddlares, conforme Cunha, Ribeiro e
Santos (2005, p.12). Ainda segundo os autores esse valores representam 14,4%, 14,3%,
15,9%, 19,6% e 17% do PIB, respectivamente.

Que conclusdes se pode extrair desses numeros? Serdo eles razoaveis ou nao?

Uma primeira conclusdo é de que essa demonstracdo tem um poder de evidenciagdo

superior, a todas as outras demonstragcdes contabeis e financeiras. Analise bem os nimeros!
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Veja que a carga tributaria imposta as empresas situou-se em patamares, que supera 0s
outros parceiros na geragdo do valor adicionado, alcancando porcentagens de 37% em 1999,
44,4 % em 2000, e 48,5% em 2003.

A parcela do VA, dos trabalhadores que labutam diariamente na geracdo de valor para
as empresas e para a sociedade encolheu significativamente, ou seja, reduziu-se de 20,1% em
1999, para 18,6 em 2000, alcangando somente 14,9% em 2003, para esse universo de
empresas pesquisado. Sdo justos esses numeros. Como vocé opina?

Sabe-se, outrossim, que a parcela da carga tributaria no PIB brasileiro, situou-se em
2007, ao redor de 37%, enquanto que em 2000, essa parcela situava-se ao redor de 30%.
Infere-se, pois que as empresas dos Varios setores da economia — industria, comércio, servicos
e outros — contribuem com uma parcela maior do que a média nacional.

Seréa que isso ocorre, em decorréncia das empresas que responderam a esta pesquisa
serem de grandes e médios portes?

Se isso € verdadeiro, pode-se entdo deduzir que as outras empresas, pagam muito
menos, podendo até sonegar impostos. Sera que 0 governo ndo esta usando as empresas de
grande porte, que na maior parte dos casos, constituem-se em oligop6lios, ou até em
monopdlios, para tributd-las, obrigando os consumidores desses insumos a pagar precos mais
elevados, ja que ndo tém opcdo, em muito caso dos produtos substitutos, como é o caso dos

setores de infra-estrutura, petroleo, telecomunicaces, energia elétrica, etc.

Barbieri (2008) em noticia publicada na Folha de Sdo Paulo (25/05/08) informa que
participacdo das 32 maiores empresas brasileiras de capital aberto em relagdo ao PIB (Produto

Interno Bruto) saltou de 11,7% para 30%, entre 1998 e 2007. Se forem consideradas apenas as
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dez maiores, 0 aumento da concentracdo em relacdo ao PIB foi ainda maior: os percentuais
passam de 6,3% para 20% no periodo.

Os valores foram calculados pela FGV (Fundagdo Getulio Vargas), com base no
faturamento anual das empresas listadas na Bovespa em ddlares atualizados comparado com o
PIB nacional, dolarizado e também atualizado.

William Eid Janior, coordenador do Centro de Estudos em Financas da FGV, apud
Barbieri (2008) explicitou que "essa concentracdo é natural num mercado novo, no qual a
maioria das empresas sao familiares e nascidas ap6s a Segunda Guerra", diz "Com o passar do

tempo, os setores tendem a se consolidar para ganhar escala.”

5 Conclusdo

O objetivo deste artigo foi descrever e analisar o uso da Demonstracdo do Valor
Adicionado — DVA como ferramenta de medicdo da carga tributaria no Brasil. Neste
momento é possivel tecer as seguintes consideracdes:

* verificou-se que a Demonstragdo do Valor Adicionado - DVA evidencia de forma
transparente o valor gerado pelas corporagdes, ou seja, a riqueza nova gerada a partir de sua
atividade operacional e sua reparticdo aos segmentos beneficiarios. Essa demonstracdo tem
um poder de evidenciacao superior, a todas as outras demonstra¢@es contabeis e financeiras;

» a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) € um relatério extremamente importante em
varios aspectos, como demonstrar a riqueza gerada pela empresa e como este valor foi
distribuido entre seus agentes internos (lucro retido, sécios e funcionarios) e seus agentes

externos (financiadores e governo);
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» a DVA néo pode ser confundida com a Demonstracdo do Resultado do Exercicio e nem com
0 EVA - Economic Value Added. A Demonstragdo do Resultado do Exercicio tem como
objetivo principal avaliar qual foi o resultado e como este resultado foi gerado. Essa
demonstracdo apresentada de forma resumida e agrupada, pouco revela ao publico externo
sobre 0 que a empresa esta fazendo pela comunidade e pelo Pais, ou seja, como a organizagdo
esta distribuindo esta riqueza gerada entre seus agentes;

* segundo Santos (1999, p.98), “a Demonstracdo do Valor Adicionado, componente
importantissimo do Balango Social, deve ser entendida como a forma mais eficaz criada pela
Contabilidade para auxiliar na medic¢do e demonstracdo da capacidade de geragdo, bem como
de distribuicéo de riqueza de uma entidade”;

* a Lei das Sociedades Andnimas, Lei 6.404/76 alterada em 27 de dezembro de 2007, pela Lei
11638/07, em seu artigo 176, explicita que, as empresas de capital aberto, deverdo,
obrigatoriamente, apresentar a DVA — Demonstragdo do Valor Adicionado, a partir do
exercicio de 2008. Ainda, no artigo 188, inciso Il, diz que deve constar da DVA, o valor da
riqueza gerada pela companhia, a sua distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a
geracdo dessa riqueza, tais como empregados, financiadores, acionistas, governo e outros,
bem como a parcela da riqueza nédo distribuida;

* a partir da DVA as empresas podem elaborar uma série de indicadores de desempenho, tais
como: valor adicionado por filial, controlada etc., contribuicdo do DVA ao produto interno
bruto — PIB; aos orcamentos do Estado; ao balan¢o de pagamentos do Pais; taxa de valor
adicionado bruto; taxa de variacdo total do valor adicionado bruto; valor adicionado bruto por

hora e por centro de resultado; produtividade do trabalho, etc.;
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* que o artigo pesquisou a andlise da geracdo de riqueza em trés grandes empresas brasileiras,
e da carga tributéria, em particular, com a¢des negociadas na bolsa de valores de Séo Paulo e
de New York, e de diferentes setores da economia, tais como: uma empresa do setor
petroquimico, a Petrobras; uma do setor financeiro, o Banco Itald S/A; e, uma do setor
alimenticio a Sadia S/A;

* da analise das DVA’s dessas empresas verificou-se que sdo grandes geradoras de valores
adicionados e também de tributos. No que concerne ao valor adicionado o artigo evidenciou
que a Petrobras gerou R$120 bilhdes em 2007, o Banco Ital gerou R$22 bilhdes, nesse
mesmo ano, engquanto que a Sadia gerou cerca de R$2,7 bilhdes em 2004;

* N0 que concerne a carga tributaria a empresa que mais contribuiu para os cofres do governo
foi a Petrobras com cerca de 59% no exercicio de 2007, enquanto que o Banco Itat contribuiu
com 35% nesse exercicio, e a Sadia com 37% em 2004;

* 0 artigo evidenciou dados de uma pesquisa abrangente, realizada pela Fipecafi - FEA-USP,
que cobriu o periodo de 1999 a 2003, envolvendo 416 empresas, que vém elaborando e
divulgando a DVA, no Brasil, e concluiu que a carga tributaria dessas empresas apresentou-se
crescente ao longo do periodo, alcangando porcentagens de 37% em 1999, 44,4 % em 2000, e
48,5% em 2003. Observe-se, que em 2007 a carga tributaria do PIB nacional alcangou 37%,
que, por si s, ja é exagerada. A parcela do VA, dos trabalhadores que labutam diariamente na
geracdo de valor para as empresas e para a sociedade encolheu significativamente, ou seja,
reduziu-se de 20,1% em 1999, para 18,6 em 2000, alcangcando somente 14,9% em 2003, para

esse universo de empresas pesquisado. Sao justos esses nimeros!
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